S 3/03-632/03 V Brné dne 26. Uinora 2003

Utad pro ochranu hospodaiské soutéZe ve spravnim fizeni &.j. S 3/03, zahajeném dne
13. 1. 2003 podle § 18 zé&kona ¢. 71/1967 Sb., o spravnim fizeni (spravni rad), v platném
znéni, a § 15 zékona ¢. 143/2001 Sh., o ochrané hospodaiské soutéze, v souladu s § 21 zakona
¢. 143/2001 Sh., o ochrané hospodaiské soutéze, na navrh Uc¢astnika fizeni, jimz je spole¢nost
Prvni méstska banka, a.s., se sidlem Malé namésti 11, Praha 1, ve spravnim ftizeni zastoupena
Mgr. Lubomirem Krélem, se sidlem Na Pankréci 121, Praha 4, ve véci povoleni spojeni
soutézitelt ve smyslu § 12 a nésl. zakona ¢. 143/2001 Sb., o ochrané hospodarské soutéze,
vydava toto

rozhodnuti:

Spojeni soutéZiteli Prvni méstska banka, a.s., se sidlem Malé namésti 11, Praha 1, a
Baader Securities, a.s., se sidlem Jungmannova 31, Praha 1, ke kterému maéa dojit dle
8 12 odst. 3 pism. a) zakona ¢. 143/2001 Sb., o ochrané hospodaiské soutézZe, na zakladé
Smlouvy o koupi akcii, uzaviené mezi spole¢nosti Prvni méstska banka, a.s., se sidlem Malé
ndmeésti 11, Praha 1, jako kupujicim, a spole¢nosti Baader Wertpapierhandelsbank AG, se
sidlem Weihenstephaner Str. 4, Unterschleissheim, SRN, jako prodavajicim, v jejimz
duasledku spole¢nost Prvni méstska banka, a.s., se sidlem Malé namésti 11, Praha 1, ziska
akcie predstavujici 100% podil na zékladnim kapitalu spolecnosti Baader Securities, a.s.,
se sidlem Jungmannova 31, Praha 1, a tim i moZnost piimo kontrolovat tuto spole¢nost, se dle
8 16 odst. 2 zékona ¢. 143/2001 Sb., o ochrané hospodarske soutéze,

povoluje.



Odiavodnéni:

Pti posuzovani spojeni soutéZiteli vychazel Utad pro ochranu hospodaiské soutsze
(dale jen ,Ufad“) zejména z navrhu na povoleni spojeni, dotazniku k povoleni spojeni,
Smlouvy o koupi akcii a informaci o spojovanych soutéZitelich.

Skutecnost, 7e se Utrad spojenim zabyva, byla zveiejnéna v Obchodnim véstniku
¢. 03/03 ze dne 22. 1. 2003. Ve stanovené Ihite 5 dnt pro podani ptipadnych ptipominek, ani
pozd¢ji, Urad Zadnou pripominku k uvedenému spojeni soutéZiteli neobdrzel.

Ve smyslu ustanoveni § 33 odst. 2 zakona ¢. 71/1967 Sb., o spravnim fizeni (spravni
fad) v platném znéni (dale jen ,,spravni fad*), Ufad umoznil, aby se G¢astnik spravniho tizeni
pied vydanim rozhodnuti vyjadril k jeho podkladu a ke zpasobu jeho zjisteni.

Notifika¢ni podminky

Dne 20. 12. 2002 uzaviely spole¢nost Prvni méstska banka, a.s., se sidlem Malé
nameésti 11, Praha 1 (dale jen ,,Prvni méstska banka®), jako kupujici, a spole¢nost Baader
Wertpapierhandelsbank AG, se sidlem Weihenstephaner Str. 4, Unterschleissheim, SRN, jako
prodavajici, Smlouvu o koupi akcii (dale jen ,,Smlouva®), v jejimz diasledku spole¢nost Prvni
meéstska banka ziska 100 % akciového kapitalu spole¢nosti Baader Securities, a.s., se sidlem
Jungmannova 31, Praha 1 (dale jen ,,Baader Securities”), a tim i moZnost tuto spole¢nost
piimo kontrolovat. Jedna se o spojeni dle ustanoveni § 12 odst. 3 pism. a) zakona
¢. 143/2001 Sh., o ochrané hospodéaiské soutéze (dale jen ,,zakon“).

Celkovy cisty obrat vSech spojovanych soutézitelti dosazeny za posledni Ucetni obdobi
na trhu Ceské republiky ptesahuje hranice stanovené v § 13 pism. b) zékona, je tedy spInéna
notifikacni podminka dle tohoto ustanoveni a posuzované spojeni soutéZitelt podléha
povoleni Utadu.

Strany spojeni

Prvni méstska banka je akciovou spolecnosti, kterda méa povoleni Ceské narodni
banky pasobit jako banka v Ceské republice. Své sluzby zamétuje piedevsim na poskytovani
bankovnich produkta pro komunalni Klienty, tj. pifedevSim veiejnopravni korporace — obce.
Prvni méstskd banka nepusobi prostiednictvim sité pobocek, svoji ¢innost provadi
prostiednictvim zaméstnanct. Spolecnost je kontrolovana Ceskou pojistovnou, a.s., jejimz
majoritnim akciondtem je spole¢nost CESPO B.V., se sidlem v Nizozemi, nasledn¢ ovladana
spole¢nosti PPF Group N.V., se sidlem v Nizozemi. Spole¢nost Prvni meéstska banka
nekontroluje Zadné dal3i soutéZitele; spole¢nosti Ceska pojistovna, a.s. a PPF Group N.V.
viak na uzemi Ceské republiky drzi podily v mnoha spolegnostech, které se zabyvaji
piedevSim cinnosti spojenou s pojistovnictvim a poskytovanim finan¢nich a investi¢nich
sluzeb.

Baader Securities je akciovou spolec¢nosti, kterd je aZz do Gc¢innosti Smlouvy
kontrolovana némeckou spole¢nosti Baader Wertpapierhandelsbank AG; sama dale
nekontroluje Zadné subjekty. Baader Securities poskytuje prostiednictvim svych zaméstnanct,
nikoli sit¢ pobocek, sluzby obchodnika s cennymi papiry. Po za¢lenéni do koncernu, do néjz
nélezi Prvni méstskd banka, by se spolec¢nost Baader Securities méla vénovat poskytovani
sluzeb spocivajicich zejmena v obhospodaiovani individualnich portfolii institucionalnich
Klientt koncernu.



Dopady spojeni

Pti vymezovani relevantnich trhu v jednotlivych piipadech spojeni soutéZiteli, k nimz
dochézi podle § 12 odst. 3 zakona, se Uiad zamé&iuje na ¢innosti, které na Gzemi Ceské
republiky provozuje soutéZitel, nad nimz je v dusledku spojeni ziskdvana kontrola, a z nich
pak zejména na ty, které se zaroven piekryvaji s ¢innostmi navrhovatele. V tomto piipadée
je kontrola ziskdvana nad spolec¢nosti Baader Securities, kterd pusobi jako obchodnik
s cennymi papiry na trzich organizovanych na Gzemi Ceské republiky (Burza cennych papirt
Praha, a.s.). Prvni méstska banka poskytuje sluzby v bankovnim sektoru a s ¢innosti Baader
Securities se tak jeji ¢innost nepiekryva. Do skupiny spole¢nosti kontrolovanych PPF Group
N.V. patiéi mimo jiné i spole¢nosti eBanka, a.s. a PPF burzovni spolec¢nost a.s., které
obchoduji, stejné jako nabyvana spole¢nost, s cennymi papiry na organizovaném trhu — Burze
cennych papira Praha, a.s. (PPF burzovni spole¢nost a.s. obchoduje navic také na RM-
Systému, a.s.).

V navaznosti na oblasti, ve kterych se ¢innosti spojujicich se soutéZitelt prekryvaji a
s piihlédnutim ke svym piedchozim rozhodnutim tykajicim se oboru bankovnich a finan¢nich
sluzeb (napt. S173/02 — UniCredito Italiano S.p.A./Zivnostenska banka, a.s.), Uiad
konstatuje, Ze lze vécné relevantni trh vymezit nejSiteji jako trh cinnosti spojenych
s finanénimi trhy. Tento trh lze dale roz¢lenit na: obchodovani na penéznim trhu,
obchodovani na devizovém a kapitdlovém trhu. Vzhledem k tomu, Ze jak spole¢nost Baader
Securities, tak spolec¢nosti eBanka, a.s. a PPF burzovni spole¢nost a.s. pasobi jako obchodnici
scennymi papiry na organizovaném trhu — Burze cennych papird Praha, a.s. je vécné
relevantnim trhem pro Gcely tohoto rozhodnuti trh obchodovéani na kapitalovém trhu.

Geograficky je trh vymezen Gzemim celé Ceské republiky. Z ¢asového hlediska se
jedna o trh trvaly, charakterizovany pravidelnymi dodavkami (sluzbami) po cely kalendaini
rok, nepodléhajici vyznamnym vykyvam.

Relevantni trh obchodovani na kapitalovém trhu zahrnuje piedevsim obchody
s akciemi, dluhopisy a podilovymi listy, krom¢ toho obchodnici s cennymi papiry nabizeji i
dalsi sluzby jako je treba sprava aktiv (investor vlozi potiebny finanéni obnos a obchodnik ho
spravuje s odbornou péci). Obchodovani na kapitalovém trhu, konkrétné na Burze cennych
papira Praha, a.s. (dale jen ,,BCPP*) a RM-Systému, a.s., zprostiedkovava velky pocet bank a
specializovanych spole¢nosti — fondt a obchodnikt s cennymi papiry.

Co se tyée BCPP, viechny subjekty na ni pasobici musi byt ¢leny BCPP. Clenem
BCPP muze byt jen pravnicka osoba, které bylo udéleno povoleni k obchodovani s cennymi
papiry, kterd je zapsana v obchodnim rejstiiku a spliuje veSkeré podminky stanovené
Burzovnim fadem, burzovnimi piedpisy nebo rozhodnutimi burzovnich organi. Majetkovym
piedpokladem vzniku clenstvi je splaceny zakladni kapital ve vysi nejmén¢ 10 miliona K¢,
¢len BCPP musi také vykazovat piedepsanou kapitadlovou primétenost a pohotové likvidni
prostredky ve vysi minimaln¢ 5 miliona K¢.

BCPP ma4 ptiblizné 30 ¢lenu; nejvyznamnéjSimi konkurenty spojujicich se soutéZitela
(vzhledem k objemu uzavienych obchodi na BCPP) jsou napiiklad Ceska spotitelna, a.s.,
Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. Conseq Finance, a.s., Komeréni banka, a.s., Patria
Finance, a.s., ABN AMRO Bank N.V., Sati, a.s. a dalsi.

Vyse uvedené podminky ziskani ¢lenstvi na BCPP lze povaZovat za urcitou bariéru
vstupu soutéZitelt na relevantni trh. VVzhledem Kk poctu soutéziteli na tomto trhu vSak nelze
povazovat bariéry vstupu za natolik vyznamné, aby mohly vést ke vzniku ¢i posileni
dominantniho postaveni spojujicich se soutézZitela na relevantnim trhu. Kromé toho lze
provadét obchody scennymi papiry také mimo BCPP, a to prostiednictvim akciové



spole¢nosti RM-Systém, jejiz ¢innost je zaloZena na zakaznickém principu, tzn. pristup
k obchodim neni nijak omezen, zakaznikem se muze stat jakdkoliv fyzicka ¢i pravnicka
osoba. Cinnost RM-Systému, a.s. je také soucasti obchodovani na kapitalovém trhu.

Spole¢ny podil spojujicich se soutéZiteli, spole¢nosti Baader Securities, eBanka, a.s. a

PPF burzovni spole¢nost a.s. na vymezeném relevantnim trhu nepiekroc¢i po spojeni hranici

. % (obchodni tajemstvi), pricemZ podil spolec¢nosti Baader Securities, nad kterou je
ziskavana kontrola, je niZ8i nez ... % (obchodni tajemstvi).

Vzhledem k postaveni spojujicich se soutéZiteld na vymezeném relevantnim trhu,
k vysi jejich spole¢ného trzniho podilu na tomto trhu a jeho nizkému nérastu v dasledku
spojeni, a dale s ohledem na G¢innou konkurenci v oblasti obchodovéani na kapitalovém trhu,
dospél Urad k zavéru, Ze posuzované spojeni nezvysi trzni silu spojovanych soutéZitela
natolik, aby jim tato umoZnovala chovat se nezavisle na jinych soutéZitelich nebo
spotiebitelich. Nedojde tedy ke vzniku dominantniho postaveni, které by mélo za nésledek
podstatné narueni hospodarskeé soutéze v Ceské republice.

Pro naplnéni podminek, uvedenych v § 16 odst. 2 véta treti zadkona o ochrané
hospodaiské soutéze Uiad rozhodl o povoleni navrhovaného spojeni soutézitela a ve
stanovené lhuté toto rozhodnuti vydava.

Pouceni o opravném prostiredku

Ve smyslu ustanoveni § 61 zékona ¢. 71/1967 Sh., o spravnim fizeni (spravni tad)
v platném znéni, lze proti tomuto rozhodnuti podat do 15 dni od jeho doruceni rozklad
piedsedovi Uiadu pro ochranu hospodaiské soutéze, a to prostiednictvim Uiadu pro ochranu
hospodarskeé soutéze — odboru fuzi. Véas podany rozklad mé odkladny ug¢inek.

Ing. Vladimir Stankov, CSc.
vrchni feditel

v zastoupeni
JUDr. Robert Neruda
povéieny zastupovanim

Rozhodnuti obdrzi:
Mgr. Lubomir Kral
PPF a.s.

Na Pankraci 121/1658
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