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1. UVOD
1. Cilem tohoto sdéleni je objasnit, jak Komise vyklddd pojem

——

)

,doty¢né podniky” uvedeny v ¢ldncich 1 a 5 nafizeni Rady
(EHS) ¢. 4064/89 (*) naposledy pozménéného nafizenim (ES)
¢. 1310/97 (?) (déle jen ,nafizeni o spojovani“), a pomoci
identifikovat doty¢né podniky v nejtypictéjsich situacich, se
kterymi se Komise dosud setkala. Zdsady uvedené v tomto
sdéleni bude Komise v jednotlivych piipadech dodrzovat
a déle je rozvijet.

Toto sdéleni nahrazuje pfedchozi sdéleni o pojmu doty¢nych
podnika (3).

Podle ¢lanku 1 naiizeni o spojovani se uvedené nafizeni vzta-
huje pouze na spojent, kterd spliuji dvé podminky: Za prvé
musi fuzovat vice podnikti nebo jeden nebo vice podnika
musi ziskat kontrolu celého podniku nebo jeho €asti, pficem?z
spojeni musi odpovidat definici spojeni ve smyslu ¢lanku 3
uvedeného nafizeni, za druhé museji tyto podniky dosdhnout
prahovych hodnot obratu uvedenych v ¢lanku 1.

Z hlediska urceni pFislusnosti jsou doty¢né podniky zhruba
feceno ucastniky spojeni, pokud jsou nabyvajici nebo naby-
vanou stranou; navic jejich celkovd hospodaiskd velikost,
pokud jde o obrat je rozhodujici pfi urceni, zda byly dosa-
Zeny prahové hodnoty.

Vykladem ¢lankti 1 a 5 podanym Komisi neni dotcen vyklad,
ktery maze podat Soudni dvir nebo Soud prvniho stupné
Evropskych spolecenstvi.

UF. vést. L 395, 30.12.1989, s. 1; opravend verze L 257, 21.9.1990,

S, 13.
Ut vést. L 180, 9.7.1997, 5. 1.
UF. vést. C 385, 31.12.1994, s. 12.

. POJEM DOTYCNYCH PODNIKU

Doty¢né podniky jsou pfimymi acastniky fuze nebo ziskani
kontroly. V této souvislosti ¢l. 3 odst. 1 nafizeni o spojovani
stanovi, ze:

,Spojeni se povazuje za vzniklé, jestlize:

a) dva nebo vice difve nezavislych podniki fazuje nebo

b) — jedna nebo vice osob jiZ kontrolujicich nejméné jeden
podnik nebo

— jeden nebo vice podnikt

ziskaji bud ndkupem cennych papirti nebo smluvné nebo
jinym zptsobem pifmou nebo nepfimou kontrolu nad
jednim nebo vice jinymi podniky, at celymi nebo jejich
¢astmi.”

V piipadé fuze jsou doty¢né podniky fizujicimi podniky.

V ostatnich ptipadech jsou doty¢né podniky uréeny pojmem
,ziskani kontroly“. Na strané¢, kterd ziskdva kontrolu, muze
byt jedna nebo vice spole¢nosti, které ziskavaji vylu¢nou
nebo spole¢nou kontrolu. Na strané, jejiz kontrola je zis-
kévana, maze byt jedna nebo vice spole¢nosti jako celek nebo
jejich &ast, pokud pouze jedna z jejich dcefinych spole¢nosti
nebo nékteré z jejich aktiv jsou pfedmétem obchodu. Zpra-
vidla je kazdd z téchto spole¢nosti doty¢nym podnikem
ve smyslu nafizeni o spojovani. Zvlastni rysy urcitych spo-
jeni vSak vyzaduji dalsi propracovani této zdsady, jak je uve-
deno dale pfi rozboru odlisnych moznych scénéfa.

V piipadé spojeni, kterd nejsou fizemi ani nezaklddaji nové
spole¢né podniky, napiiklad v piipadech vylu¢ného nebo
spole¢ného ziskdn{ kontroly jiz existujicich spolecnosti nebo
jejich ¢asti, je zde vyznamnd strana dohody zaklddajici spo-
jeni, kterd neni povazovana za doty¢ny podnik: a to pro-
davajici. Ackoliv je jasné, Ze ke spojeni nemuize dojit bez jeho
souhlasu, jeho dloha konéi uzavienim spojeni, protoze od
okamziku, kdy se prodavajici vzdal kontroly spolecnosti,
jeho vztah k ni zanikl. Pokud si prodavajici zachova
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10.

11.

spolecnou kontrolu spolu s nabyvajici spole¢nosti nebo spo-
le¢nostmi, povazuje se za doty¢ny podnik.

Jakmile byly doty¢né podniky ve spojeni identifikovany, musi
byt vypocitan jejich obrat pro tcely urceni piislusnosti podle
¢lanku 5 nafzeni o spojovani (1). Jedno z podstatnych usta-
noveni ¢lanku 5 je, ze pokud doty¢ny podnik patii ke sku-
piné, zahrne se do vypoctu obrat celé skupiny. Veskeré
odkazy na obrat doty¢nych podnikd je proto tieba chépat
jako obrat jednotlivych skupin, ke kterym tyto podniky néle-
Zeji.

To samé plati pro podstatné hodnoceni vlivu spojeni na
piislusny trh. Pokud ¢lanek 2 nafizeni o spojovéni stanovi, ze
Komise pfi hodnoceni vezme v tivahu ,trzni postaveni doty¢-
nych podniki a jejich hospodéiskou a finanéni silu“, mini se
tim i skupiny, ke kterym doty¢né podniky ndlezeji.

Je dilezité, aby pfi odkazovani na razné podniky, které se
mohou tcastnit ur¢itého Fizeni, nedochazelo k zaménovani
pojmu ,doty¢nych podnikid“ podle ¢lankd 1 a 5 s terminolo-
gif pouzitou v nafizeni o spojovani a naiizeni Komise (ES)
¢. 44798 ze dne 1. bfezna 1998 o oznamovdnich, lhatich
a slySenich stanovenych v nafizeni Rady (EHS) ¢. 4064/89
o kontrole spojovani podnikt (ddle jen ,provadéci
natizeni“) (2) odkazujici na rizné podniky, které se mohou
Ucastnit né&jakého Fzeni. Tato terminologie se tykd oznamo-
vateld, jinych za¢astnénych stran, tietich stran a t¢astnikd,
kterym lze ulozit pokuty nebo pendle, a ktef{ jsou definovani
v kapitole III provddéciho nafizeni spolu s jejich pravy
a povinnostmi.

1l. IDENTIFIKACE DOTYCNYCH POpNIKﬁ V RUZNYCH
TYPECH SPOJEN{

1. Faze

12. Pfi fazi se spoji nékolik difve nezdvislych spolecnosti, aby

Q)
)

vytvofily novou spole¢nost nebo jako naddle oddélené prav-
nické osoby vytvofily novou hospodaiskou jednotku. V obou
piipadech jsou fiizujici podniky doty¢nymi podniky.

Pravidla pro vypocet obratu podle ¢ldnku 5 jsou podrobné stanovena
v sdélenf Komise o vypoctu obratu.
Uf. vést. L 61, 2.3.1998, s. 1.

13.

14.

15.

16.

2. Ziskani vylu¢né kontroly

2.1 Ziskdni vylucné kontroly celé spolecnosti

vvvvvv

troly; doty¢nymi podniky jsou nabyvajici a nabyvand spolec-
nost.

2.2 Ziskdni vylucné kontroly cdsti spolecnosti

Cl. 5 odst. 2 prvn{ pododstavec nafizeni o spojovani stanovi,
ze pokud spojeni sestavd z nabyti ¢asti jednoho nebo vice
podnikd, berou se v tvahu, pokud jde o prodavajiciho, pouze
ty casti, které jsou predmétem prodeje. ,Cdsti“ se rozumi
jedna nebo vice pravnickych osob (napiiklad dcefinych spo-
le¢nosti), vniténi rozdéleni podniku prodavajictho (napiiklad
oddéleni nebo jednotka) nebo zvlastni aktiva, kterd by sama
o sobé mohla pfedstavovat obchodni ¢innost (napiiklad
v urcitych ptipadech obchodni zndmky nebo licence), kterym
muize byt jednoznaéné pfi¢itdm obrat na trhu. V tomto
piipadé jsou dotyénymi podniky nabyvajici strana
a nabyvana Cdst (¢asti) cilové spole¢nosti.

Cl. 5 odst. 2 druhy pododstavec stanovi zvlastni Gpravu pro
navazujici Gkony spojeni, kdy se tyto tkony povazuji za
jedno a totéz spojeni, jez vzniklo v den, kdy doslo k posled-
nimu dkonu, pokud kupujici ziskd ¢asti od stejného pro-
dévajictho béhem dvou let. V tomto piipadé jsou doty¢nymi
podniky nabyvajici strana a razné nabyvané ¢asti cilové spo-
le¢nosti jako celku.

2.3 Ziskdni vylucné kontroly po zmenseni nebo zvétseni cilové
spolecnosti

Doty¢nymi podniky jsou v tomto piipadé nabyvajici spolec-
nost a cilovd spole¢nost nebo spolecnosti tak, jak jsou
uspofadany ke dni spojent.
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17.

18.

19.

Komise se opird o uspotddani doty¢nych podniki ke dni, ke
kterému vznikd oznamovaci povinnost podle ¢l. 4 odst. 1
nafizeni o spojovani, a to uzavieni dohody, ozndmeni
vefejného ndvrhu smlouvy o koupi akcii nebo ziskani kon-
troln{ Gcasti. Pokud cilovd spolecnost zcizila jednotku nebo
uzaviela pobocku pfede dnem, ke kterému vznikd oznamo-
vaci povinnost, nebo pokud je takové zcizeni se nebo
uzavieni pfedpokladem spojeni (1), nezahrnuje se pfi
vypoctu obratu obrat zcizené jednotky nebo uzaviené
pobocky. Naopak, pokud cilova spolecnost ziskala jednotku
pfede dnem, ke kterému vznikd oznamovaci povinnost, musi
se obrat jednotky pricist (2).

2.4 Ziskdni vylucné kontroly prostiednictvim dcetiné spolecnosti
skupiny

Pokud ziskd cilovou spolecnost skupina prostfednictvim
jedné nebo vice dcefinych spole¢nosti, doty¢nymi podniky
jsou pro tcely vypoctu obratu cilovd spolecnost a nabyvajici
dcefind spole¢nost. Pokud viak jde o ozndmeni, muZe je uci-
nit jak prislusnd dcefind spole¢nost tak matefska spolecnost.

Vsechny spolecnosti v rdmci skupiny (matefské spole¢nosti,
dcefiné spolecnosti atd.) pfedstavuji jedinou hospodéiskou
jednotku, a proto mohou byt pouze jednim doty¢nym pod-
nikem v rdmci jedné skupiny. To znamend, Ze dcefind spo-
le¢nost a mateiskd spole¢nost nemohou byt povazovany za
oddélené dotycné podniky ani pro téely zjisténi, zda jsou spl-
nény pozadavky prahovych hodnot (napiiklad, pokud cilova
spole¢nost nedosahuje prahové hodnoty obratu ve Spolecen-
stvi ECU 250 miliont), ani zda nejsou (napiiklad, pokud byla
skupina rozdélena na dvé spolecnosti, z nichz kazdd md
obrat ve Spolecenstvi méné nez ECU 250 miliont).

Viz rozsudek Soudu prvniho stupné ze dne 24. biezna 1994 véc
T-3/93 — Air France vs. Komise Sb. rozh. [1994], 1I-21.

Vypoctem obratu v piipadé ziskdni nebo zcizeni, ke kterému doslo
po dni posledniho auditu Gctd se zabyvé sdéleni Komise o vypoctu
obratu (bod 27).

20.

21.

22.

23.

)

Avsak, ackoliv v ramci skupiny muZe byt pouze jeden
doty¢ny podnik, ¢l. 5 odst. 4 nafizeni o spojovdni stanovi, Ze
do vypoctu prahové hodnoty se zahrnuje obrat celé skupiny,
ke které doty¢ny podnik nalezi (3).

3. Ziskéani spole¢né kontroly

3.1 Ziskdni spolecné kontroly nové vytvoiené spolechosti

V ptipadé ziskdni spole¢né kontroly nové vytvorené spolec-
nosti jsou doty¢nymi podniky kazdd ze spolecnosti, ktera zis-
kévé kontrolu nové vytvofeného spole¢ného podniku (ktery,
protoZe je$té neexistuje, nemtize byt povazovan za dotycny
podnik, a navic je$té nemd vlastni obrat).

3.2 Ziskdni spolecné kontroly jiz existujici spolecnosti

V piipadé ziskdni spole¢né kontroly jiz existujici spole¢nosti
nebo pobocky (¥), jsou dotyénymi podniky jsou kazdd ze
spolecnosti, které ziskdvaji spole¢nou kontrolu na jedné
strané a jiZ existujici nabyvand spole¢nost nebo pobocka na
strané druhé.

Pokud vsak byla jiz existujici spole¢nost vyluéné kontrolo-
vana jednou spole¢nosti a jeden nebo vice novych akcionait
ziskd spolecnou kontrolu, pfi¢emZ ptivodni matefskd spole¢-
nost nadale existuje, jsou doty¢nymi podniky kazda z spo-
le¢né  kontrolujicich  spolecnosti  (véetné  ptivodniho
akcionafe). Cilovd spole¢nost neni v tomto pifpadé doty¢-
nym podnikem a jeji obrat neni ¢asti obratu plvodni
matefské spole¢nosti.

Vypoctem obratu v pifpadé skupin spolecnosti se zabyva sdéleni
Komise o vypoctu obratu (body 36 az 42).

Dvé nebo vice spolecnosti (spolecnosti A a B atd.) ziskaji jiz existujici
spole¢nost (spolecnost X). Pokud jde o zmény ve vlastnictvi v piipadé
spolecné kontroly existujictho spolecného podniku, viz oddil IIL.6.



208

Utedni véstnik Evropské unie

08/sv. 1

24.

25.

26.

3.3 Ziskdni spolecné kontroly s cilem okamzitého rozdéleni aktiv

Pokud se vice podnika sloudi pouze za Gcelem ziskdni jiné
spolecnosti a domluvi se na rozdéleni nabytych aktiv podle
piedchoziho planu okamzité po dokonéeni obchodu, nedo-
chazi ke koncentraci hospodatské sily mezi nabyvajicimi
stranami a cilovou spole¢nosti, protoze nabyta aktiva jsou
drzena spolecné a drzena pouze ,okamzik z hlediska prava*“.
Tento typ ziskdni s cilem okamzitého rozdéleni aktiv se
ve skutecnosti povazuje za nékolik tkont, pficemz kazda
z nabyvajicich spolecnosti ziskd pfislusnou &ast cilové spo-
le¢nosti. Pro kazdy z téchto tikond je proto nabyvajici spo-
le¢nost a &ast cilové spolecnosti, kterd je ziskdna. (jednd se
o ziskdni vyluéné kontroly ¢dsti spolecnosti).

Tento scénéf je uveden v bodu 24 odtivodnéni nafizeni (EHS)
¢. 4064/89, které uvadi, ze uvedené nafizeni se vztahuje na
dohodu, jejimz pfedmétem nebo déinkem je rozdéleni aktiv
okamzité po jejich ziskdni.

4. Ziskani spolecné kontroly spole¢nym podnikem

U obchodd, u kterych spole¢ny podnik ziskd kontrolu jiné
spolecnosti, vyvstdva otdzka, zda by mél byt spolecny pod-
nik z hlediska nabyvajici strany povazovan za doty¢ny pod-
nik (jehoZ obrat by zahrnoval obrat matefskych spolecnosti)
nebo, zda by méla byt povazovana za doty¢ny podnik kazda
jeho matefskych spolecnosti. Jinymi slovy, otizka je, zda
odhalit rousku fiktivnich podnikil (vozidlo). V zdsadé je
doty¢ny podnik pfmym dclastnikem ziskdni kontroly.
Mohou vsak existovat okolnosti, kdy spole¢nosti zalozi , fik-
tivni“ spolecnosti, které dosahujimaly nebo zddny obrat
nebo vyuziji spole¢ného podniku, ktery je ¢inny na jiném
trhu, nez je trh cilové spolecnosti, aby ziskaly kontrolu pro

27.

28.

matefskou spole¢nost. Pokud md ziskand nebo cilova spolec-
nost obrat ve Spolecenstvi mensi nez ECU 250 miliond,
muze byt otdzka doty¢nych podnik pro urceni prislusnosti
rozhodujici (). Za této situace Komise zhodnoti
hospodatskou podstatu obchodu, aby urcila, které podniky
jsou doty¢nymi podniky.

Pokud je spole¢nost ziskdna plné funkénim spole¢nym pod-
nikem tj. podnikem, ktery md dostate¢né finan¢ni a jiné
zdroje k dlouhodobému provozovani obchodni ¢innosti (2)
ajiz je ¢inny na trhu, povazuje Komise spole¢ny podnik jako
takovy a cilovou spole¢nost zpravidla za doty¢né podniky
(a nikoliv za mateiské spolecnosti spole¢ného podniku).

Pokud naopak mize byt spole¢ny podnik povazovan za
wvozidlo® pro ziskdni kontroly matefskymi spole¢nostmi,
bude Komise povazovat spiSe kazdou matefskou spole¢nost
za doty¢ny podnik, nez spole¢ny podnik spolu s cilovou spo-
le¢nosti. To je zejména piipad, kdy pokud je spole¢ny pod-
nik zaloZen zejména pro Ucely ziskdni cilové spolecnosti.,
pokud spole¢ny podnik jesté nezacal vyvijet ¢innost, pokud
nema existujici spole¢ny podnik nemd pravni subjektivitu
nebo plné funkéni povahu uvedenou vyse nebo, pokud je
spole¢ny podnik sdruzenim podnikd. To samé plati, pokud
existuji skutecnosti, které ukazuji, Ze skute¢nymi ciniteli
obchodu jsou matefské spole¢nosti. Témito skute¢nostmi
muze byt podstatné zapojeni matefskych spolecnosti v zaha-
jeni, organizaci a financovdni obchodu. Navic, pokud vede

Cilové spolecnost md hypoteticky celkovy obrat ve Spolecenstvi
méné nez ECU 250 miliond a nabyvajicimi stranami jsou dva nebo
vice podnikd, z nichz kazdy dosahuje obratu ve Spolecenstvi, ktery
je vyssi nez ECU 250 miliond. Pokud by cilovou spole¢nost ziskala
Jfiktivni“ spolecnost zalozend nabyvajicimi podniky, byla by zde
pouze jedna spolecnost (,fiktivni“ spole¢nost), kterd by méla obrat
ve Spolecenstvi vy$si nez ECU 250 miliond a byly by tedy splnéna
pouze jedna z kumulativnich podminek prahovych hodnot pro
piislusnost Spolecenstvi (a to existence alespont dvou podniki s obra-
tem ve Spolecenstvi piesahujicim ECU 250 miliont). Pokud by
naopak nabyvajici podniky nabyly cilovou spole¢nost samy misto
prostiednictvim ,fiktivni* spole¢nosti, prahové hodnoty by byly
dosazeny a na obchod by se pouzilo naiizeni o spojovani. Stejné
ohledy se vztahuji i na prahové hodnoty obratu dosazené v jednom
a témze stdté uvedené v ¢l. 1 odst. 3.

Kritéria urcujici pIné funkéni povahu spole¢ného podniku jsou obsa-
Zena v sdéleni Komise o pojmu ,plné funkéntho spole¢ného pod-
niku®.
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ziskan{ kontroly k podstatnému rozriznéni v povaze ¢in-
nosti spole¢ného podniku, mtze to také naznacovat, ze sku-
te¢nymi ¢initeli obchodu jsou matefské spolecnosti. Toto je
zpravidla ptipad, pokud spole¢ny podnik ziskd cilovou spo-
le¢nost ¢innou na jiném trhu s vyrobky. V téchto ptipadech
se za doty¢né podniky povazuji matefské spole¢nosti.

29. V piipadé TNT (1) méla byt spolecnd kontrola spolecného

podniku (JVC) ziskdna spole¢nym podnikem (GD NET BV)
zalozenym péti postovnimi spravami a dal$i nabyvajici stra-
nou (TNT Ltd). V tomto ptipadé byla Komise ndzoru, Ze spo-

le¢ny podnik GD NET BV byl pouhym ,vozidlem* zaloZenym
proto, aby umoznil matefskym spole¢nostem (péti postov-
nim spravdm) Gcast na vysledném spole¢ném podniku, aby
se mezi nimi usnadnilo rozhodovani a zajistilo, aby matefské
spole¢nosti vystupovaly a jednaly jednotné; toto uspofadani
by zajistilo, Ze matefské spole¢nosti by mohly vykonévat
rozhodujici vliv spolu s dalsi nabyvajici spole¢nosti TNT
ve vysledném spole¢ném podniku JVC a vyhnuly by se tak
situaci, kdy by tato dalsi nabyvajici strana mohla vykonavat
vylué¢nou kontrolu pro neschopnost postovnich sprév dosah-
nout jednotného postoje.

Canada DBP La Poste PTT Sweden
Post Postdienst Post Post
Spole¢ny podnik GD NET BV TNT Ltd
Spole¢ny podnik JvC
5. Zména ze spole¢né kontroly na vyluénou kontrolu 32. Piipad ICI/Tioxide (%) pfedstavoval takovou zménu ze spo-

30. V pifpadé zmény ze spole¢né kontroly na vylu¢nou kontrolu

31.

ziskd jeden akcionaf podil, ktery dfive vlastnil jiny akciondf
(akciondfi). V ptipadé dvou akcionditi ma kazdy z nich spo-
le¢nou kontrolu nad celym spole¢nym podnikem a nikoliv
vylu¢nou kontrolu nad 50 % spolecného podniku; tudiz pro-
dej vSech akcif jednoho akciondfe jinému nevede k tomu, Ze
jeden zbyvajici akcionaf vykondvajici vylu¢nou kontrolu nad
50 % bude mit kontrolu nad 100 % spole¢ného podniku, ale
spise ke zméné ze spole¢né kontroly na vylu¢nou kontrolu
celé spolecnosti (kterd ndsledkem tohoto obchodu prestdva
byt spole¢nym podnikem).

Za této situace jsou doty¢nymi podniky zbyvajici (nabyvajici)
akcionaf a spole¢ny podnik. Jako je tomu v piipadé jakého-
koliv jiného prodavajiciho, stavajici akcionaf neni doty¢nym
podnikem.

Rozhodnuti ve véci IV/M.102, TNT/Canada Post, DBP Postdienst, La

Poste, PTT Post a Sweden Post ze dne 2. prosince 1991

33.

le¢né (50/50) na vylu¢nou kontrolu. Komise zjistila, Ze ,roz-
hodujici vliv vykondvany samostatné je podstatné odlisny od
rozhodujiciho vlivu vykondvaného spole¢né, protoze, pokud
jde o vliv vykonavany spole¢né, musi se vzit v ivahu rozdilné
zajmy druhé doty¢né strany nebo stran ... Zménou kvality
rozhodujictho vlivu vykondvaného spole¢nosti ICI na Tio-
xide dojde k trvalé zméné struktury doty¢nych stran ...%
V tomto piipadé byly doty¢nymi stranami ICI (nabyvajici
strana) a Tioxide jako celek (strana nabyvand), ale nikoliv
prodavajici Cookson.

6. Zména ve vlastnictvi v pfipadé spole¢né kontroly
spole¢ného podniku

Rozhodujicim prvkem pii hodnoceni zmén ve vlastnictvi
spolecnosti je, zda obchod vede ke zméné kvality kontroly.
Komise hodnoti kazdy obchod piipad od piipadu, ale za

(3 Veéc IV/M.023 - ICI/Tioxide ze dne 28. listopadu 1990.
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34.

35.

36.

37.

38.

urditych pfedpokladt existuje domnénka, ze dany obchod
vede nebo nevede k takové zméné kvality kontroly a tudiz
zaklddd nebo nezakldda spojent, které je tieba ozndmit.

RozliSeni se provadi podle okolnosti zmény vlastnictvi; za
prvé, jeden nebo vice stdvajicich akciondfti mtize odejit; za
druhé, jeden nebo vice novych muiize pfijit; a za tieti, jeden
nebo vice stdvajicich akciondfti mize byt nahrazen jednim
nebo vice novymi akcionafi.

6.1 SniZeni poctu akciondfii vedouci ke zméné ze spolecné na
vylucnou kontrolu

7v.0

Dulezité je nikoliv sniZeni poctu akciondfti jako takové, ale
spise skutecnost, ze pokud nékteii akciondfi prodaji své
podily ve spole¢ném podniku, ziskaji tyto podily jini (novi
nebo stavajici) akciondfi a tudiz ziskani téchto podila nebo
dodate¢né smluvni zdvazky mohou vést k ziskdni kontroly
nebo mohou posilit stavajici kontrolu (napiiklad dal3i hlaso-
vaci prava, pravo veta, dal$i ¢lenové predstavenstva atd.).

Pokud je pocet ¢lentt snizen, miiZe dojit ke zméné ze spo-
le¢né kontroly na vylu¢nou kontrolu (viz také oddil IIL.5);
v tomto piipadé ziskd zbyvajici akciondf vylu¢nou kontrolu
celé spole¢nosti. Doty¢énymi podniky jsou zbyvajici
(nabyvajici) akciondf a nabyvand spole¢nost (dfive spole¢ny
podnik).

Vedle akciondfe s vylu¢nou kontrolou spole¢nosti zde
mohou byt dalsi akciondfi, napfiklad s mensinovymi podily,
ale ktef{ nemaji ve spole¢nosti Zddnou kontrolni funkci; tito
akciondfi nejsou doty¢nymi podniky, protoze nevykonavaji
kontrolu.

6.2 Snizeni poctu akciondfil, aniz by doslo ke zméné ze spolecné
na vylucnou kontrolu

Pokud obchod zahrnuje snizeni poctu akciondit, kteff vyko-
ndvaji spole¢nou kontrolu, aniz by vedl ke zméné ze spo-
le¢né na vylu¢nou kontrolu a niz by vstoupili novi akcionafi

39.

40.

41.

—~—

N

nebo byli nahrazeni akciondfi ziskdvajicimi kontrolu (viz
oddil 111.6.3), povazuje se zpravidla navrhovany obchod za
spojeni, které nenf tfeba oznamovat. Toto by byl naptiklad
piipad, kdy by akciondfi méli ptivodné kazdy 20 %, jeden
akciondr by po uskutecnéni obchodu odesel a zbyvajici ctyfi
akciondfi by méli kazdy rovnomérné podily po 25 %.

Tato situace by vsak byla jind, pokud by doslo k podstatné
zméné kvality kontroly, zejména, pokud by snizeni poctu
akciondrti ddvalo zbyvajicim akciondfim dalsi priva veta
nebo dal$i ¢leny predstavenstva, vedlo k novému ziskani
kontroly alesponi jednim z akciondft pouzitim stdvajici nebo
nové dohody mezi akciondfi. V tomto piipadé jsou doty¢-
nymi podniky kazdy ze zbyvajicich podnikti, které vykona-
vaji spole¢nou kontrolu a spole¢ny podnik. V piipadé Ave-
sta I1 (1), skute¢nost, Ze se pocet akciondtti snizil ze ¢tyf na
tfi vedla k tomu, Ze jeden ze zbyvajicich akciondit ziskal na
zakladé dohody mezi akcionéfi, kterd ziistala v platnosti,
zdporné pravo veta (které predtim nemél) (2). Ziskdn{ plného
prava veta povazovala Komise za zménu v kvalité kontroly.

6.3 Jiné zmény ve sloZeni akciondfii

Kone¢né, v piipadé, kdy nasledkem zmén ve vlastnictvi ziska
jeden nebo vice akciondit kontrolu, je tfeba spojeni ozndmit,
pokud existuje domnénka, ze zpravidla vede ke zméné kva-
lity kontroly.

zv.0

Bez ohledu na skute¢nost, zda se pocet akciondit nasledkem
obchodu sniZi, zvysi nebo zistane stejny, maze ziskdni kon-
troly nabyt téchto forem:

Véc IV/M.452 — Avesta Il ze dne 9. ¢ervna 1994.

V tomto pifpadé prodal akciondf, ktery byl stranou dohody
akcionditi, sviyj podil pfiblizné 7 %. Protoze odchdzejici akcionaf
prévo vykondval veta spole¢né s jinym akciondfem, ktery zlstal
a protoze dohoda ziistala nezménéna, ziskal nyni zbyvajici akciondf
plné préavo veta.
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42.

43.

44,

45.

— vstup jednoho nebo vice akcionditi (zména z vylu¢né
kontroly na spole¢nou kontrolu nebo spole¢nd kontrola
jak pred uskute¢nénim obchodu tak i po ném),

— ziskdn{ kontrolniho podilu jednim nebo vice mensino-
vymi akciondfi (zména ze spole¢né na vylu¢nou kontrolu
nebo spole¢nd kontrola jak pred uskute¢nénim obchodu
tak i po ném),

— nahrazeni jednoho nebo vice akciondft (spole¢nd kon-
trola jak pred uskute¢nénim obchodu tak i po ném).

V této souvislosti vyvstava otdzka, zda jsou doty¢nymi pod-
niky spole¢ny podnik a novy akciondf (akciondfi), kteti spo-
le¢né ziskali kontrolu jiz existujici spole¢nosti nebo zda vsi-
chni akciondfi (stdvajici a novi) maji byt povazovani za
doty¢né podniky, které ziskdvaji kontrolu spole¢ného pod-
niku. Tato otdzka je obzvlasté dulezitd, pokud neexistuje vys-
lovnd dohoda mezi jednim (nebo vice) stdvajicimi akciondti
a novym akciondfem (novymi akciondfi), kteff moznd méli
dohodu s odchézejicim akciondfem tj. prodavajicim.

Zména ve vlastnictvi vstupem nebo nahrazenim akciondii se
povazuje za zménu kvality kontroly. Je tomu proto, Ze vstup
nové matefské spolecnosti nebo nahrazeni matetské spolec-
nosti jinou neni srovnatelné s pouhym nabytim ¢asti pod-
niku, nebot v sobé zahrnuje zménu povahy a kvality kon-
troly celého spole¢ného podniku i tehdy, pokud jak pred
uskute¢nénim obchodu, tak i po ném vykondvé spolecnou
kontrolu ur¢ity pocet akciondfa.

Komise je proto nazoru, ze doty¢nymi podniky v pfipadech,
kdy dochazi ke zméndm ve vlastnictvi, jsou akciondfi (jak sta-
vajici tak novi), ktefi vykondvaji spole¢nou kontrolu, a spo-
le¢ny podnik. Jak jiz bylo uvedeno vyse, nejsou dotyénymi
podniky akciondri, ktefi nemaji kontrolni funkei.

Priklad takové zmény vlastnictvi je pfipad Synthomer/Yule
Catto (1), ve kterém jedna ze dvou matefskych spole¢nosti,
kterd vykondvala spolecnou kontrolu nad jiz existujicim

Véc IVIM.376 — Synthomer/Yule Catto ze dne 22. fjna 1993.

46.

47.

48.

49.

spole¢nym podnikem, byla nahrazena novou matetskou spo-
le¢nosti. Obé matefské spole¢nosti se spolecnou kontrolou
(stavajici a novd) a spole¢ny podnik byly povazoviny za
doty¢né podniky.

7. Dekoncentrace a rozdéleni spolecnosti

Pokud dva podniky fazuji nebo zalozi spole¢ny podnik, poté
spole¢ny podnik dekoncentruji nebo rozdéli, a zejména
aktiva (3) se rozdéli mezi dekoncentrujici strany zejména
v usporadani jiném od ptivodniho, dojde zpravidla k vice nez
jednomu ziskdni kontroly (viz p¥iloha).

Napiiklad podniky A a B fazuji a ndsledné dekoncentruji
s novym uspofddanim aktiv. Podnik A ziskd rtznd aktiva
(aktiva, kterd pfedtim vlastnil sdm nebo je vlastnil podnik B,
a aktiva spole¢né ziskand subjektem vzniklym z fize) a pod-
obné podnik B. Podobné lze povazovat rozdéleni spole¢ného
podniku za zahrnujicf zménu ze spole¢né kontroly nad cel-
kovymi aktivy spole¢ného podniku na vylu¢nou kontrolu
nad rozdélenymi aktivy (3).

Rozdéleni spole¢nosti timto zptsobem je ,asymetrické“. Pro
dekoncentraci jsou doty¢nymi podniky (pro kazdy tikon roz-
déleni) na jedné strané pivodni strany fize a na strané druhé
aktiva, kterd kazdd ptvodni strana ziskavd. Pro rozdéleni
spole¢ného podniku jsou doty¢nymi podniky (pro kazdy
tikon rozdéleni) na jedné strané podniky vlastnici spole¢ny
podnik (kazdy jako nabyvajici strana) a na strané druhé ta
¢ast spolecného podniku, kterou kazdd z pavodnich stran
ziskdvd.

8. Vyména aktiv

Pokud si dvé nebo vice spole¢nosti vyméni aktiva, bez ohledu
na to, zda vytvoii nové pravni subjekty, kazdé ziskdni

Vyraz ,aktiva“ pouzity zde znamend zvldstn{ aktiva, kterd by sama
o0 sobé nemohla zalozZit podnik (napiiklad dcefind spolecnost, oddé-
leni spole¢nosti nebo v urcitych piipadech obchodni zndmky nebo
licence), kterym muze byt jednoznacné pficitdm obrat na trhu.

Véc IVIM.197 — Solvay-Laporte/Interox ze dne 30. dubna 1997.
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50.

51.

52.

kontroly predstavuje nezavislé spojeni. Ackoliv je pravda, ze
oba pfevody aktiv v rdmci jedné vymény strany obvykle
povazuji za nezdvislé, ze k dohodé o nich dochaz{ v jednom
dokumentu, Ze k nim dokonce dochazi zaroven, je ticelem
nafizeni o spojovani zhodnotit vliv obchodu vyplyvajici z ze
ziskdn{ kontroly kazdou spole¢nosti. Pravni ani hospodafské
spojeni mezi témito obchody neni dostatecné, aby
piedstavovalo jedno spojeni.

Doty¢nymi podniky jsou tedy pro kazdy pfevod vlastnictvi
nabyvajici spole¢nosti a nabyvané spole¢nosti nebo aktiva.

9.  Ziskani kontroly fyzickymi osobami

Cl. 3 odst. 1 nafizeni o spojovéni zvlst stanovi, Ze spojeni
se povazuje mimo jiné za vzniklé, jestlize jedna nebo vice
osob jiz kontrolujicich nejméné jeden podnik ziskaji kon-
trolu nad jednim nebo vice jinymi podniky, at celymi nebo
jejich ¢astmi. Toto ustanoveni naznacuje, Ze ziskdn{ kontroly
fyzickymi osobami zptsobi trvalou zménu ve struktufe
doty¢nych spole¢nosti, pouze tehdy, pokud tyto osoby vyko-
navaji vlastni hospodafskou ¢innost. Komise je nazoru, Ze
doty¢nymi podniky jsou cilova spole¢nost a nabyvatel, ktery
je fyzickou osobou (pficemz obrat podniku kontrolovaného
fyzickou osobou je tieba zahrnout do obratu fyzické osoby).

Takovy byl ndzor, ke kterému Komise dosla v rozhodnuti
v pifpadé Asko[Jacobs/Adia (1), ve kterém Asko — némecka
holdingovd spolecnost s velkymi aktivy v maloobchodé a pan
Jacobs — soukromy $vycarsky investor ziskali spole¢nou kon-
trolu nad spole¢nosti Adia — §vycarskou spole¢nosti ¢innou
zejména v oblasti osobnich sluzeb. Pan Jacobs byl povazovin
za doty¢ny podnik vzhledem ke svym hospodaiskym zdj-
mum v odvétvi cokolddy, sladkosti a kavy.

Véc IV/M.082 — AskofJacobs/Adia ze dne 16. kvétna 1991.

53.

54.

55.

V)

10. Management BUY-OUT

Ziskani kontroly podniku vlastnim managementem je také
ziskdnim kontroly fyzickymi osobami a to, co bylo uvedeno
vyse, plati proto také zde. Management vSak mtiZe spojit své
zdjmy prostiednictvim spolecnosti — ,vozidla“, aby jednal
jednotné a usnadnilo se rozhodovéni. Takovd spole¢nost —
,vozidlo muze byt ale nemusi doty¢nym podnikem. Zde
plati obecné pravidlo o ziskdni kontroly spole¢nym podni-
kem (viz oddil II1.4.).

Se spole¢nosti — ,vozidlem*“ nebo bez ni miize management
také hledat investory k financovani operace. Prava udélend
témto investortim podle jejich podiltt mohou byt velmi ¢asto
takovd, ze kontrola ve smyslu ¢lanku 3 nafizeni o spojovani
bude udélena jim a nikoliv samotnému managementu, ktery
bude mit pouze mensinovd prava. V rozhodnuti
CWB|Goldman Sachs/Tarket (2) byly témi, kdo ziskaly spo-
le¢nou kontrolu dvé spole¢nosti spravujici investi¢ni fondy,
které se ticastnily obchodu, a nikoliv management.

11. Ziskani kontroly spole¢nosti, kterou vlastni stat

V téchto situacich, kdy spole¢nost, kterou vlastni stat, fazuje
s jinou spole¢nosti, kterou vlastni stejny stat (3), nebo nad ni
ziskd kontrolu, vznikd otdzka, zda tyto obchody skute¢né
piedstavuji spojeni ve smyslu ¢lanku 3 nafizeni o spojovani
nebo spiSe vnitini restrukturalizacni operace spolecnosti
vefejného sektoru (4). V této souvislosti stanovi bod 12
odtivodnéni nafizeni (EHS) ¢. 4064/89 zdsadu nediskrimi-
nace mezi soukromym a vefejnym sektorem a ddle stanovi,
ze ,ve vefejném sektoru musi proto vypocet obratu podniku,
ktery se spojuje, brdt na zfetel podniky tvorici hospodéaiskou
Véc  IVIM.395 - dne
21. tnora 1994.

,Statem*“ se zde rozumi jakykoliv vefejnopravni subjekt tj. nejenom
Clenské staty, ale také regiondln{ a mistn{ vefejnopravni subjekty jako
jsou provincie, departementy, spolkové zemg, atd.

Viz také sdéleni Komise o pojmu spojovani (bod 8).

CWB[Goldman  Sachs|Tarkett ze
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56.

jednotku se samostatnou rozhodovaci pravomoci bez ohledu
na zpusob drzen jejich kapitdlu nebo na pravidla spravniho
dohledu, jez se na né vztahuji“.

Fuze nebo ziskdni kontroly mezi dvéma spole¢nostmi, které
vlastni stejny stat, mize piedstavovat spojeni a pokud tomu

V)

tak je, obé jsou dotyénymi podniky, protoZe pouhd skuted-
nost, Ze tyto dvé spole¢nosti vlastni stejny stt, neznamena
nezbytné, Ze obé patif ke stejné ,skupiné”. Ve skutecnosti je
rozhodujici, zda jsou obé tyto spole¢nosti soucdsti stejného
pramyslového holdingu a podléhaji koordinované strategii.
Tento piistup byl uplatnén v rozhodnuti SGS/Thomson (?).

Véc IV/M.216 — CEA Industrie/France Telecom/Finmeccanica/SGS-

Thomson ze dne 22. tnora 1993.
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PRILOHA
DEKONCENTRACE A ROZDELENI SPOLECNOSTI (1)
Scéndf fize
Ped fiizi
Spoleénost A Spole¢nost B
Po fiizi
Fizujici spole¢nost
Spojovand aktiva
Po rozdéleni fiize
Spole¢nost A Spole¢nost B
Rozdélend aktiva fzujici spole¢nosti: Rozdélend aktiva fiizujici spole¢nosti:
— nekterd (phvodni) aktiva A — nékterd (ptvodni) aktiva A
— nekter4 (ptivodni) aktiva B — nékterd (ptivodni) aktiva B
— nékterd (ptivodni) aktiva fizujici spoletnosti — nékterd (ptivodni) aktiva fizujici spole¢nosti
Scénéf spoletného podniku (SP)
Pied zaloZenim SP
Spoletnost A Aktiva A pro SP l | Aktiva B pro SP Spole¢nost B
Po zaloZeni SP
Spoletnost A Spole¢ny podnik Spoletnost B
Spojovand aktiva
Po rozdéleni SP
Spolecnost A Rozdélend aktiva spolecného podniku: Rozdélend aktiva spole¢ného podniku: Spolenost B

)

— nékterd (pivodni) aktiva A
— nékterd (pivodni) aktiva B

— nékterd (ndslednd) aktiva SP

— nékterd {ptivodnf) aktiva A
— nékterd (ptivodnf) aktiva B

— né&kterd (ndslednd) aktiva SP

Vyraz ,aktiva“ pouzity zde znamend zvlatni aktiva, kterd by sama o sobé nemohla zalozit podnik (napfiklad dcefind spolecnost, oddéleni spolecnosti nebo v urcitych
piipadech obchodni znacky nebo licence), kterym muze byt jednoznacné pFicitim obrat na trhu.



